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DLACZEGO WARTO WZIAC UDZIAL W WARSZTACIE »>

Rynek funduszy inwestycyjnych w Polsce caty czas sie rozwija. Swiadczy o tym rosnaca liczba samych
funduszy, jak i staty i znaczacy wzrost ich aktywow. Mimo, iz udziat funduszy inwestycyjnych w rynku
finansowym caty czas rosnie, to w dalszym ciggu jest on niewielki. Spowodowane jest to duzg iloScig regulacji
prawnych, okreslonym rezimem funkcjonowania funduszy inwestycyjnych na gietdzie oraz wystepujacymi
nieprawidtowosciami. W przypadku popetnienia btedu w dziataniu, konsekwencje popetnionych czynow
ponoszg zaréwno uczestnicy, jak i sam fundusz inwestycyjny. Dlatego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
zostaty objete szczegétowymi wymogami prawnymi, ktory w sposob wnikliwy okreslajg specyfike dziatalnosci,
odpowiedzialnosc¢ oraz konstrukcje zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi. Podczas wydarzenia zostanie
przyblizona problematyka funkcjonowania funduszy inwestycyjnych na polskim rynku kapitatowym. Eksperci
wyjasnig m.in.:

» problemy zwigzane z rejestracjg funduszu inwestycyjnego przez KNF i uzyskaniem zezwolenia na

zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi,

» przyktadowe naduzycia lub manipulacje na gietdzie oraz sposoby przeciwdziatania im,
» obecng sytuacje regulacyjng i uwarunkowania prawne w branzy Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych,

» odpowiedzialnos¢ TFI: wobec organéw nadzorczych, wobec klientéw funduszu, odpowiedzialnos$é
za zobowigzania (kontraktowa i deliktowa).

Uczestnictwo w spotkaniu umozliwi Panstwo poszerzenie wiedzy na temat mechanizmow funkcjonowania
rynku kapitatowego.

GLOWNE ZAGADNIENIA >

» Wspotpraca z KNF » Obowigzki depozytariusza

» Naduzycia i manipulacja na GPW vs obowigzki TFI

» Funkcja rozliczeniowa KDPW > Aktualna sytuacja regulacyjna

» Odpowiedzialno$¢ TFI
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PROGRAM

DZIEN | - 24 WRZESNIA >

9:00 Rejestracja uczestnikow i poranna kawa

9:30 Wspotpraca z KNF: obowigzki informacyjne oraz odpowiedzialnos¢
» Obowigzki informacyjne TFI wobec Komisji Nadzoru Finansowego — najczestsze btedy
wynikajgce z gaszczu regulacji prawnych
» Braki w dokumentacji (nierzetelna lub niekompletna) prezentujgcej Zzrédta pochodzenia srodkow
finansowych — uwagi KNF

» Problemy zwigzane z rejestracjg funduszu inwestycyjnego przez KNF i uzyskaniem zezwolenia
na zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi

Wojciech Kalinowski, Senior Associate w Kancelarii Prawnej DLA Piper
Adam Marszatek, Associate w Kancelarii Prawnej DLA Piper

11:00 Przerwa kawowa

11:30 Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na Gietdzie Papierow Wartosciowych

» Status osoby blisko zwigzanej w rozumieniu Rozporzadzenia MAR - sytuacje, w ktorych
obowigzki wynikajgce z Rozporzadzenia MAR mogg dotyczy¢ wszystkich typow funduszy

» Uwagi rynku w obszarze opisu procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w imieniu
zarzgdzanych funduszy, ktory jest zbyt ogdlny, niekompletny, nie prezentuje kto uczestniczy
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, kto jest za nie odpowiedzialny, jaki jest tryb ich
podejmowania i dokumentowania

» Przyktadowe naduzycia lub manipulacje na gietdzie oraz sposoby przeciwdziatania im
Ludomir Biedecki, Partner wspotzarzadzajgcy dziatem Corporate/M&A oraz Banking & Finance w warszawskim biurze Noerr

13:00 Przerwa na lunch

14:00 KDPW: funkcja nadzorcza oraz rozliczeniowa nad TFI

» Obstuga operacyjna systemow rozliczen instrumentow obrotu zorganizowanego, derywatow
OTC

» Raportowanie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji

» Monitoring i ocena sytuacji rynkowej z punku widzenia TFI

15:30 Zakonczenie | dnia konferenc;ji
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9:00 Rejestracja uczestnikow i poranna kawa

9:30 Obowiazki depozytariusza vs obowiazki TFI — konfrontacja wzajemnych obowigzkow
» Zarzadzanie aktywami — porownanie perspektyw depozytariusza oraz TFI
» Uszczegotowienie zasad wytaczania powddztwa przeciwko TFI

» Zasady odpowiedzialnosci depozytariusza i TFl w zakresie popetnionych btedow dotyczacych
zarzadzania aktywami

» Stanowiska NBP w sprawie optat za zarzgdzanie aktywami
Filip Brach, Counsel, Radca Prawny, PwC Polska

11:00 Przerwa kawowa

11:30 Obecna sytuacja regulacyjna i uwarunkowania prawne w branzy Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych

» Uregulowanie kwestii ,zachet" w swietle Dyrektywy MiFID Il
» ,Zachety” w praktyce sprzedazowej TFI na rynku kapitatowym
» Wptyw stosowania ,zachet" na sprzedaz tytutow uczestnictwa

» 0Odgorne ograniczanie optat za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi (FIO)
i specjalistycznymi (SFIO) (,Rozporzgdzenie MRiF w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego TFl za zarzgdzanie FIO i SFIO")

Piotr Orczykowski, Partner, Radca Prawny, ALTO Advisory

13:00 Przerwa nalunch

13:45 Odpowiedzialnos¢ TFI: wobec organow nadzorczych, wobec klientow funduszu, odpowiedzialnos¢
za zobowigzania (kontraktowa i deliktowa)

» Odpowiedzialnos$¢ odszkodowawcza towarzystw funduszy inwestycyjnych w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig i jej konsekwencje dla uczestnikéw funduszy inwestycyjnych

» Szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji

» Wskazanie katalogu okolicznosci za ktére TFI nie ponosi odpowiedzialnosci

Grzegorz Boguski, Associate, Kancelaria Matczuk, Wieczorek i Wspdinicy
Tomasz Matczuk, Radca Prawny, Wspdlnik Zarzadzajgcy, Kancelaria Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy

15:15 Zakonczenie Il dnia konferencji i wreczenie certyfikatow uczestnikom
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LUDOMIR BIEDECKI

Partner wspéfzarzqdzajqcy dziatem Corporate/M&A oraz Banking & Finance w warszawskim biurze Noerr

Ludomir Biedecki jest partnerem wspdtzarzadzajagcym dziatem Corporate/M&A oraz Banking & Finance w warszawskim biurze Noerr.
Posiada bogate doswiadczenie w dziedzinie rynkéw kapitatowych oraz w transakcjach fuzji i przeje¢. Brat udziat w licznych pierwotnych
i wtérnych ofertach publicznych, emisjach obligacji, programach opcji menedzerskich, wezwaniach na akcje, przymusowych wykupach
akciji, delistingach, zaréwno po stronie emitentéw jak i bankéw. Regularnie doradza przy transakcjach tagczenia i nabywania spétek,
krajowych lub transgranicznych. Jego specjalizacja obejmuje ponadto finansowanie i restrukturyzacje majatkowg przedsigbiorstw.
Wyréznienia

» prawnik rekomendowany w dziedzinie rynkéw kapitatowych oraz fuzji i przeje¢ przez Chambers Europe, Chambers Global

i Legal500

» wskazany w rankingu IFLR1000 jako ,notable practitioner” w dziedzinie rynkéw kapitatowych oraz fuzji i przeje¢

GRZEGORZ BOGUSKI

Associate, Kancelaria Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy

Grzegorz Boguski specjalizuje sie w prawie rynku kapitatowego ze szczegolnym uwzglednieniem zagadnien zwigzanych z dziatalnoscia
towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych oraz doméw maklerskich. Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje
wieloletnig prace jako prawnik wewnetrzny w instytucjach rynku kapitatowego oraz w renomowanych kancelariach prawnych, gdzie
zajmowat sie obstugg prawng domoéw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz bankdw. W ramach dotychczasowej
praktyki zawodowej zajmowat sie rowniez transakcjami M&A, a takze sporami korporacyjnymi i sporami na rynku kapitatowym,
w tym reprezentowaniem inwestoréw w sporach z zarzgdzajagcymi funduszami inwestycyjnymi.

FILIP BRACH

Counsel, Radca Prawny, PwC Polska

Filip Brach petni funkcje associate w PwC Legal, zajmuje sie biezgcym doradztwem korporacyjnym z zakresu prawa spétek, prawa
cywilnego oraz prawa rynku kapitatowego. Posiada réwniez doswiadczenie w projektach z zakresu fuzji i przeje¢ (M&A) i procesach
ufunduszowienia réznego rodzaju aktywow, a takze w procesach due diligence. Filip brat udziat w licznych projektach
restrukturyzacyjnych majacych na celu restrukturyzacje podatkowg, m.in. z wykorzystaniem funduszy inwestycyjncyh.

Filip jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie. Ukonczyt réwniez studia licencjackie
na Wydziale Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie oraz Amerykanska Szkote Prawa, program wspétorganizowany
przez Uniwersytet Jagiellonski w Krakowie i The Catholic University of America w Waszyngtonie. Zanim przystapit do PwC Legal
w Filip odbyt praktyki w kancelariach prawnych w Polsce oraz w zespole podatkowym PwC.

WOJCIECH KALINOWSKI

Senior Associate w Kancelarii Prawnej DLA Piper

Wojciech Kalinowski jest adwokatem i starszym prawnikiem w kancelarii DLA Piper Wiater sp.k. Specjalizuje sie w zakresie rynkow
kapitatowych i prawa spétek, ze szczegdlnym naciskiem na doradztwo w przedmiocie pierwotnych i wtérnych ofert papierow
wartosciowych, przeje¢ i fuzji oraz funduszy inwestycyjnych. Wojciech doradza réwniez klientom we wszelkich transakcjach
z udziatem funduszy inwestycyjnych oraz inwestycji venture capital, w tym w zakresie strukturyzowania i tworzenia funduszy
inwestycyjnych. Posiada doswiadczenie w doradztwie zwigzanym z organizacja i funkcjonowaniem funduszy inwestycyjnych na
rynku polskim oraz luksemburskim. Wojciech jest autorem artykutdw i prelegentem konferencji dotyczacych zagadnien obrotu
papierami warto$ciowymi oraz przeje¢ spoétek publicznych.

Rejestracja uczestnictwa: zgloszenia@mmcpolska.pl
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ADAM MARSZALEK

Associate w Kancelarii Prawnej DLA Piper

Adam Marszatek jest cztonkiem zespotu rynkéw kapitatowych w kancelarii DLA Piper Wiater sp.k. Specjalizuje sie w zakresie rynkéw
kapitatowych i prawa spétek, ze szczegélnym uwzglednieniem doradztwa w zakresie ofert publicznych i prywatnych papierow
wartosciowych oraz transakcji M&A. Adam zaangazowany jest rowniez w biezgcag obstuge podmiotéow korporacyjnych,
przygotowywanie dokumentacji transakcyjnej oraz sporzgdzenia prospektéw emisyjnych. Doradza takze sp6tkom publicznym
w zakresie prowadzenia polityki informacyjnej oraz tworzenia indywidualnych standardéw raportowania. Adam jest aplikantem
adwokackim oraz doktorantem w Katedrze Prawa Finansowego i Ekonomii Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego, gdzie
aktualnie przygotowuje rozprawe doktorska na temat obowigzkéw informacyjnych spétek publicznych. Adam uczestniczyt w licznych
kursach i konferencjach dotyczacych prawa handlowego, prawa rynkéw kapitatowych i miedzynarodowego arbitrazu handlowego.

TOMASZ MATCZUK

Radca Prawny, Wspdlnik Zarzqdzajgcy, Kancelaria Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy

Specjalizuje sie w problematyce prawnej obejmujgcej funkcjonowanie rynku kapitatowego, w szczegdlnosci swiadczac pomoc
prawng w zakresie spraw zwigzanych z dziatalnoscig instytucji finansowych oraz instrumentéw rynku finansowego. Koordynuje
$wiadczenie pomocy prawnej na rzecz bankéw, doméw maklerskich, funduszy inwestycyjnych. Zajmuje sie réwniez problematyka
prawng zwigzang z przejeciami oraz tgczeniami przedsiebiorstw. Brat udziat w przygotowywaniu szeregu nowatorskich na polskim
rynku produktow finansowych, w tym negocjowat umowy dotyczgce wprowadzenia tych produktdéw na rynek oraz uzgadniat zasady
ich wprowadzenia i funkcjonowania z organami nadzoru. Wspierat szereg miedzynarodowych podmiotow w zwigzku z rozpoczeciem
przez nie oferowania ustug na rynku polskim. Od 1996 roku do chwili obecnej jest bezposrednio zaangazowany w biezaca obstuge
prawng oraz procesy tworzenia towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) i funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy
emerytalnych i funduszy emerytalnych, podmiotéw petnigcych funkcje agentow transferowych oraz doméw maklerskich. Brat
czynny udziat w pracach nad tworzeniem ustawy o funduszach inwestycyjnych.

PIOTR ORCZYKOWSKI

Partner, Radca Prawny, ALTO Advisory

Piotr Orczykowski jest jednym z zatozycieli ALTO i partnerem w tej firmie.
Wczesniej kierowat zespotem prawnym w jednym z najwiekszych towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajagcych na polskim
rynku. Jego dziatalno$é koncentrowata sie na doradztwie prawnym dla przedsiebiorstw przy wdrazaniu struktur z wykorzystaniem
funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tworzeniu innowacyjnych rozwigzan i produktéw z pogranicza inwestycji i finansow.
Swoje dotychczasowe doswiadczenie zdobywat réwniez wspétpracujac z kancelariami prawnymi, firmami dziatajgcymi na polskim
rynku kapitatowym oraz pracujac w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego.

Ukonczyt studia magisterskie na kierunku prawo na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielloriskiego. Nastepnie
w 2013 r. ukonczyt aplikacje radcowska przy Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie roku i zdat z wyréznieniem egzamin
zawodowy, uzyskujac tytut radcy prawnego.

Piotr Orczykowski specjalizuje sie w prawie rynku kapitatowego oraz w prawie handlowym.




ORGANIZATOR

MMC Polska jest niezaleznym organizatorem
spotkan biznesowych w Polsce. Spoétka
organizuje  szkolenia, konferencje i
kongresy dedykowane specjalistom, kadrze
menadzerskiej oraz zarzagdom wiodgcych
firm w Polsce. Szkolenia i konferencje
prowadzone sg przez znanych praktykéw,
ekspertow  posiadajgcych  wieloletnie
doswiadczenie w swojej branzy. Kongresy
majg charakter miedzynarodowy, skupiajg
petng reprezentacje rynku, zaréwno firm,
jak i administracji centralnej i regulatora.
MMC Polska organizuje rowniez szkolenia
zamkniete w petni dopasowane do
potrzeb klientéw. Efektem organizowanych
wydarzen jest podniesienie kwalifikacji
pracownikéw, zdobycie wiedzy praktycznej
oraz zwiekszenie przewagi konkurencyjnej.
Wspétpracujemy m.in. z: Orange, T-Mobile,
Play, Polkomtel, PKN ORLEN S.A, PGNIG,
Tauron Polska Energia, Hawe SA, Emitel,
KPMG, PwC, E&Y, Deloitte, UKE, URE, KNF,
PKO BP, PEKAO SA, PZU, NBP, Asseco
Poland, Intel, Comarch. W sktad Grupy MMC
Polska wchodzi: MM Conferences S.A., MMC
Events oraz MMC Design.

DO UDZIALU W WYDARZENIU
ZAPRASZAMY:

Do uczestnictwa w spotkaniu zapraszamy
przedstawicieli Towarzystw Funduszy Inwe-
stycyjnych.

W szczegolnosci do udziatu w wydarzeniu za-
praszamy kadre zarzadzajacg, dyrektorow,
kierownikow oraz specjalistow z nastepuja-
cych departamentéw i dziatéw:

» Compliance
» Nadzoru
» Kontroli

Prawnych

KONTAKT WSPRAWACH
MERYTORYCZNYCH:

Paulina Kaczmarek

Paulina Kaczmarek

Content Creation Manager

: Content Creation Department
- tel: 22 379 29 31

Q » | e-mail: p.kaczmarek@mmcpolska.pl

Jacek Fryszkowski

Workshops Advisory Coordinator
Project Advisor

Business Advisory Department

tel: 22 379 29 57

e-mail: j.fryszkowski@mmcpolska.pl

ADRES WARSZTATU:

The Westin Warsaw
Al. Jana Pawta Il 21
00-854 Warszawa




